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Enefit Green AS aktsionaridele

Kéesolev vandeaudiitori aruanne on koostatud ainult esitamiseks Enefit Green AS (edaspidi Ettevdte)
aktsionaridele seoses pohiaktsiondri Eesti Energia AS (edaspidi Pd&hiaktsionar) poolt 22. mail 2025
allkirjastatud tilevétmisaruande (edaspidi Ulevdtmisaruanne) kontrollimisega. Ulevétmisaruandes tuuakse &ra
vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate Ulevétmise tingimused ning nende aktsiate eest makstava hivitise
suuruse maaramise alused. Kaesolev aruanne on kehtiv ainult koos Ulevc")tmisaruandega, mis on esitatud
koos antud vandeaudiitori aruandega.

Aluseks olev teema ja kohaldatavad kriteeriumid
Kindlustandva t66v6tu aluseks on jargnevad teemad, mille osas on kohaldatud jargnevaid kriteeriume:

. P&hiaktsionari poolt koostatud Ulevétmisaruande vastavuse hindamine
Ariseadustiku §-s 363* Idikes 1 satestatuga;

o Pdhiaktsionari poolt vahemusaktsionaridele maaratud hlvitise vastavuse hindamine
Ariseadustiku §-s 3632 satestatuga.

Uksikasjalik eesmirk

Kéesoleva vandeaudiitori aruande eesmark on selline nagu kirjeldatud tlalpool esimeses I6igus ning ainult
teile informatsiooniks ning antud aruannet ei saa kasutada muul eesmargil voi esitada seda muudele
osapooltele kui seaduses satestatud. Vandeaudiitori aruanne kehtib ainult Ulevétmisaruande osas ja ainult
koos Ulevétmisaruandega ning antud vandeaudiitori aruannet ei saa seostada Ettevétte muude
finantsaruannetega.

Pohiaktsionéri kohustused

Hilvitise suuruse maéramise ja Ulevétmisaruande digsuse eest vastutab P&hiaktsiondr vastavalt
Ariseadustiku §-le 3632 ja § 363* Idikele 1.

Lisaks peab Pdhiaktsionar tagama, et audiitorile esitatud materjalid oleks tapsed ja taielikud. Samuti vastutab
Pdhiaktsionar selle eest, et nende sisekontrollisisteem oleks piisav tagamaks pdhjendatud kindlustunde, et
eelpool mainitud materjalid ei sisalda pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi.

Vandeaudiitori kohustused

Meie Ulesandeks vastavalt Ariseadustiku § 363* Idikele 2 on kontrollida, kas Pdhiaktsionéri poolt
Ulevétmisaruandes maaratud hiivitise suurus vastab Ariseadustiku §-s 3632 satestatule.

Viisime t6o6votu labi vastavuses rahvusvahelise kindlustandvate teenuste standardiga (Eesti) 3000
(muudetud) "Kindlustandvad teenused, mis on muud kui mé6dunud perioodide finantsinformatsiooni auditid
vOi Ulevaatused". See standard nduab, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja
viime kindlustandva t60votu labi, omandamaks pdhjendatud kindlustunnet, et Pdhiaktsionari poolt
Ulevétmisaruandes maératud hiivitise suurus véahemusaktsionaride aktsiate eest vastab Ariseadustiku §-s
3632 satestatule.

Me rakendame oma t66s rahvusvahelist kvaliteedijuhtimise standardit (Eesti) 1 (tdiendatud) (ISQM 1).

Me oleme ettevéttest séltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
sbltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele.
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Me usume, et tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Me tegime jargmised protseduurid:

. hindasime Pohiaktsionari poolt diglase hivitise maaramisel kasutatud oluliste eelduste ja
hindamismudeli péhjendatust;

. kontrollisime hivitise diglase vaartuse arvestamisel kasutatud hindamismudeli terviklikkust ning
matemaatilist korrektsust;

. sooritasime muid toiminguid, mida pidasime vajalikuks Ulevtmisaruandes toodud andmete
vastavuse kontrollimiseks ja oma arvamuse kujundamiseks.

Hiivitise suuruse maaramise meetod ja kasutatud meetodi kohasus

Ulevétmisaruandes on Pdhiaktsionar maéranud lilevbetavate aktsiate eest vidhemusaktsionéridele tasutava
Oiglase huvitise suuruseks 3,40 eurot aktsia eest. P&hiaktsionar on selgitanud vahemusaktsionaridele
kuuluvate aktsiate Ulevdtmise tingimusi ja nende eest tasutava hivitise maaramise aluseid
Ulevétmisaruandes.

Pdhiaktsionari hinnangul on vahemusaktsiate eest makstava diglase huvitise maaramisel kdige kohasem
lahtuda Ettevotte aktsia vabatahtlikule Ulevotmispakkumisele eelneva kuupdeva sulgemishinna (2,32 eurot
aktsia kohta) ja vabatahtlikule Ulevétmispakkumisele eelnenud viimase kolme kuu keskmise bdrsihinna
Nasdaq Tallinna bérsil (2,68 eurot aktsia kohta) aritmeetilisest keskmisest hinnast 2,50 eurot aktsia kohta,
millele on juurde lisatud sektori sarnaste tUlevotmistehingute analtitsi tulemusel leitud keskmine preemia 0,87
eurot (keskmiselt ligikaudu +35%) aktsia kohta. Saadud tulemus on Umardatud 0,03 euro vdrra Ulesse poole
3,40 euroks.

Pdhiaktsionar kaalus taiendavalt iglase hiivitise maaramist ka diskonteeritud rahavoogude (DCF) meetodil,
turu vordluskordajate meetodil ning netovara ja likvideerimisvaartuse meetodil.

Diskonteeritud rahavoogude (DCF) meetodi rakendamise tulemusel saadi tulemuseks omakapitali vaartus
2,78 eurot aktsia kohta. Meetodit ei rakendatud konkreetsel juhul meetodi tulemuse liiga laia usaldusvahemiku
tottu, mis tuleneb elektri hinna, toomismahtude, regulatiivse keskkonna jm tegurite pikaaegse prognoosimise
keerukusest.

Turu vordluskordajate meetodil saadi omakapitali vaartus 2,57 voi 3,01 eurot aktsia kohta, sdltuvalt sellest,
kas tugineti viimase 12 kuu tegelikele v&i prognoositavatele jargmise 12 kuu finantsandmetele. Turu
vordluskordajate meetodit ei rakendatud, kuna Ettevdttega sarnaste ja vdrreldavate avalikult kaubeldavate
ettevotete hulk on minimaalne, mistottu ei ole valim piisavalt representatiivne.

Netovara ja likvideerimisvaartuse meetodit ei valitud vdimalikuks pdhimeetodiks, kuna meetod sobib mitte
aktiivset rahavoogu teenivate voi likvideerimisele suunatud ettevbtete jaoks, samuti juhtudel, kus ettevotte
aritegevuse jatkusuutlikkus on tugevalt ebakindel.

Ulevétmisaruandes on kasitletud kéiki peamisi levinud meetodeid hiivitise m&aramiseks.

Meie arvates on Ettevdtte aktsia vabatahtlikule Glevdtmispakkumisele eelneva kuupdeva sulgemishinna (2,32
eurot aktsia kohta) ja vabatahtlikule Glevétmispakkumisele eelnenud viimase kolme kuu keskmise borsihinna
Nasdaq Tallinna borsil (2,68 eurot aktsia kohta) aritmeetiline keskmine hind 2,50 eurot aktsia kohta, millele on
juurde lisatud sektori sarnaste Ulevétmistehingute anallsi tulemusel leitud keskmine preemia 0,87 eurot
(keskmiselt ligikaudu +35%) aktsia kohta ning saadud tulemus Umardatud 0,03 euro vérra Ulesse poole kokku
3,40 euroks, hivitise suuruse maaramiseks kohane.

Hiivitise suuruse maiaramisega seotud raskused

Huvitise suuruse maaramisega seotud peamine raskus oli eesmargiparase pdhimeetodi valjaselgitamine ning
selle korrekine rakendamine. Raskused on vilja toodud Ulevétmisaruandes ning kirjeldatud liihidalt audiitori
aruande Idigus Huvitise suuruse maaramise meetod ja kasutatud meetodi kohasus.

Arvamus

Meie arvates vastab Pdhiaktsionari poolt Ulevétmisaruandes maaratud hiivitise suurus olulises osas
Ariseadustiku §-s 3632 satestatule.
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Muu asjaolu

Meie arvamus tugineb eeldusel, et lildkoosoleku kokkukutsumise teate valjasaatmise paevaks on hiljemalt 26.
mai 2025.
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